SISTEMAS DE AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS 

Dentre os principais e mais utilizados sistemas de amortização de empréstimos abordaremos o sistema de amortização constante e o sistema francês ou sistema Price.

Sistema de Amortização Constante (SAC)
No Sistema de Amortização Constante (SAC), as parcelas de amortização do principal são sempre iguais (ou constantes). O valor da amortização 
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 é calculado através da divisão do capital emprestado 
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 pelo número de amortizações 
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. Os juros são calculados, a cada período, multiplicando-se a taxa de juros contratada pelo saldo devedor existente sobre o período anterior, assumindo valores decrescentes nos períodos. A prestação, a cada período, é igual à soma da amortização e dos encargos financeiros (juros, comissões, etc.), sendo periódica, sucessiva e decrescente em progressão aritmética, de razão igual ao produto da taxa de juros pela parcela de amortização.
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Parcela de juros de ordem 
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A partir de agora você, irá acompanhar a resolução de alguns exercícios. Nosso intuito é que você compreenda a resolução de exercícios sobre o SAC e potencialize seu entendimento para os exercícios e/ou desafios propostos posteriormente.

Exemplo 1. A empresa Felicidade pede emprestada R$100.000,00 ao Banco Boa Praça que entrega o capital no ato e sem carência. Sabendo-se que, os juros serão pagos mensalmente, a taxa de juros é de 4,5% am e o principal será amortizado em 10 parcelas mensais. Construir a planilha do empréstimo.

Resolução: Dados do problema:
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Calculando o valor da amortização constante vem
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Construindo a planilha do empréstimo, você tem 

Planilha do Empréstimo ( em R$)

	Mês
	Saldo Devedor
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	Prestação
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	0
	100.000,00
	
	
	

	1
	90.000,00
	10.000,00
	4.500,00
	14.500,00

	2
	80.000,00
	10.000,00
	4.050,00
	14.050,00

	3
	70.000,00
	10.000,00
	3.600,00
	13.600,00

	4
	60.000,00
	10.000,00
	3.150,00
	13.150,00

	5
	50.000,00
	10.000,00
	2.700,00
	12.700,00

	6
	40.000,00
	10.000,00
	2.250,00
	12.250,00

	7
	30.000,00
	10.000,00
	1.800,00
	11.800,00

	8
	20.000,00
	10.000,00
	1.350,00
	11.350,00

	9
	10.000,00
	10.000,00
	900,00
	10.900,00

	10
	0
	10.000,00
	450,00
	10.450,00


Cálculo dos valores do SAC em um período qualquer

Esses cálculos podem ser feitos usando o formulário abaixo.

· Valor do saldo devedor após o pagamento da prestação de ordem 
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· Valor da parcela de juros da prestação de ordem 
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· Valor da prestação de ordem 
[image: image25.wmf]t



[image: image26.wmf](

)

11

t

PV

PMTint

n

éù

=´+-+

ëû

.

· Soma dos juros acumulados do primeiro período até o período de ordem 
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· Soma das prestações acumuladas do primeiro período até o período de ordem 
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Exemplo 2. Um empréstimo de R$40.000,00 deverá ser amortizado pelo SAC em 36 meses a uma taxa de juros de 3% am e uma carência de 6 meses com juros capitalizados neste período. Calcular:

a) o valor da 12a prestação das 36;

b) o valor da 25a parcela de juros das 36;

c) o total de juros pagos de 30 parcelas;

d) o valor do saldo devedor após o pagamento da 16a prestação das 36.

Resolução. Dados do problema: 
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Vamos calcular o valor do empréstimo corrigido em 3% am até o vencimento do período da carência (6 meses), logo
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Este valor, R$47.762,09, será amortizado em 36 meses a 3% am pelo SAC.

Agora, respondendo, vem
a) 
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Portanto, o valor da 12a prestação das 36 é R$2.321,77.

b) 
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Portanto, o valor da 25a parcela de juros das 36 é R$477,62.
c) 
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Portanto, o total de juros pagos das 30 parcelas é R$30.806,55.

d) 
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Portanto, o valor do saldo devedor após o pagamento da 16a prestação das 36 é R$26.534,49.

Sistema francês de amortização ou sistema Price
O sistema francês ou sistema Price é o mais utilizado pelas instituições financeiras e pelo comércio em geral. Nesse sistema, o mutuário obriga-se a devolver o principal mais os juros em prestações iguais e periódicas, a partir do instante em que começam a ser pagas. A amortização é crescente em progressão geométrica de razão igual a 
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Suponha-se o empréstimo 
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 (expressa na mesma unidade de tempo do período dos pagamentos), pelo sistema Price. As prestações são calculadas como se fossem os termos 
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, conforme estudamos na seção 3.2, assim, o valor das prestações iguais é dado pela fórmula
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Exemplo 3. A empresa Felicidade pede emprestado R$100.000,00 ao Banco Boa Praça, que entrega o capital no ato e sem carência. Sabendo-se que, os juros serão pagos mensalmente, a taxa de juros é de 4,5% am e o principal será amortizado em 10 parcelas mensais. Construir a planilha do empréstimo.

Resolução. Dados do problema:
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Inicialmente, vamos calcular o valor das prestações e , vem
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Planilha do empréstimo (em R$)

	Mês
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	0
	100.000,00
	
	
	

	1
	91.862,12
	8.137,88
	4.500,00
	12.637,88

	2
	83.358,04
	8.504,08
	4.133,80
	12.637,88

	3
	74.471,27
	8.886,77
	3.751,11
	12.637,88

	4
	65.184,60
	9.286,67
	3.351,21
	12.637,88

	5
	55.480,03
	9.704,57
	2.933,31
	12.637,88

	6
	45.338,75
	10.141,28
	2.496,60
	12.637,88

	7
	34.741,11
	10.597,64
	2.040,24
	12.637,88

	8
	23.666,58
	11.074,53
	1.563,35
	12.637,88

	9
	12.093,66
	11.572,88
	1.065,00
	12.637,88

	10
	0
	12.093,66
	544,22
	12.637,88

	Total
	
	100.000,00
	26.378,80
	126.378,80


Observação. Quando usamos o Sistema ou Tabela Price e se a taxa de juros for ANUAL, com pagamento mensal, semestral ou trimestral usamos a taxa PROPORCIONAL ao período de pagamento.

Exemplo 4. Um empréstimo no valor de R$10.000,00 deve ser liquidado em 24 prestações mensais, pelo sistema Price, a uma taxa de juros de 24% aa. Determinar o valor da prestação. 

Resolução: Dados do problema: 
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Aplicando, fórmula 
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Portanto, o valor da prestação é R$528,71.
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